Inhaltsverzeichnis

1

Einfithrung 11
1.1 AuSgangSIage.......ccceoeveeruiirenieiieieeie ettt e en e, 11
1.2 ZEEISELZUNG......coiveciirieiicineiee ettt I
1.3 Aufbau der Arbeit.........cccovvmurererireieeeeececee e, 11
Aktuelle Verfassung des Landesbankensektors 13
2.1 Bedeutung und aktuelle Struktur des Landesbankensektors............ 13
2.2 Sicherungsmechanismus und Haftungsverbund.............................. 17
2.3 Abhingigkeit vom Wholesale Funding ..........c.cococeecevnirneinnennnnen. 20
2.4 Konzentration auf das Kreditersatzgeschift...............c.cccooeeeveeennn., 22
2.5 Rettungsmassnahmen ............ccoeiiviiiinniiinnninecensnse e, 25

2.5.1 Die SachsenLB wird von der LBBW iibernommen........... 26

2.5.2  WestLB: Risikoschirm durch die Eigentiimer.................... 26

2.5.3 BayernLB: Kapital, Risikoschirm und SoFFin-Garantie ...27
2.5.4 LBBW: Kapital und Risikoschirm durch die Eigentiimer..27
2.5.5 HSH Nordbank: Kapital, Risikoschirm und SoFFin-

GATANLIE ..cceveneveneeieiiiieiieirc ettt e sae e 27

2.5.6 NORD/LB: Liquiditdtsgarantie durch die Eigentiimer....... 28

Konsolidierungsdruck im Landesbankensektor 29
3.1 Auflagen der EU-Kommission — Auswirkungen auf den

Konsolidierungsprozess.......covvvvvurimivimiireininiseseecernesnnessanenns 29

311 WESELB oottt s 30

3,12 IBBW .ttt st eae e ea o 31

3.1.3 HSHNordbank..........cccccoveureomrmmsinieinieneessnecceeievensesen 32

3.1.4  BayernLB ..., 32

3.2 Beteiligung der Hybridkapitalgeber am Verlust der Landesbanken 35

3.3 Ratingentwicklung.........ccrviiincininmicniieicne e, 36

3.4 Kostendruck der Rettungsmassnahmen...........ccocccovvececvernrnncaneanen, 41

3.5 Schleppender Konsolidierungsprozess .........c.ovuuuvvuiiciniennnnnennnnn, 43



4 Diskussion miglicher Handlungsoptionen

4.1 Privatisierung

4.2 Vertikalisierung im Sparkassen- und Landesbankensektor .............
4.3 Zentralisierung

4.4 Ordentliche AbWiICKIUNG..........ccoveveveeririeieiiieiree e
4.5 Beibehaltung des Status Quo

...........................................................

S Zusammenfassung und Schlussfolgerung

6 Literaturverzeichnis

45
45
47
50
54
55

56
60



